MOKSLAS - LIETUVOS ATEITIS
SCIENCE - FUTURE OF LITHUANIA

ISSN 2029-2341 / eISSN 2029-2252
http://www.mla.vgtu.lt

SRy
5
G,
>
KOst

%
FTa8 O

5,
iy

JAS >

%,

VERSLAS XXI AMZIUJE
BUSINESS IN XXI CENTURY

2016 8(2): 242-253

http://dx.doi.org/10.3846/mla.2015.898

TIESIOGINIU UZSIENIO INVESTICIJU PLETROS SALYGOS GLOBALIZACIJOS
PROCESU KONTEKSTE

Justina NAULICKAITE!, Jolanta SOLNYSKINIENE?

Vilniaus Gedimino technikos universitetas, Vilnius, Lietuva
El pastas: 'justinanaul@gmail.com, *jolanta.solnyskiniene@vgtu.lt

Santrauka. Straipsnyje kompleksiskai vertinamos tiesioginés uzsienio investicijos ir netolygaus tiesioginiy uzsienio investicijy
srauty pritraukimo Saliy atzvilgiu problema (tiesioginiy uZzsienio investicijy pritraukima globalizacijos salygomis lemiantys
veiksniai). Atlikta teoriné studija, skirta tiesioginéms uzsienio investicijoms, jy pritraukimo Siuolaikinéje globalizacijos apli-
nkoje reiskiniui, susisteminti empiriniy tyrimy, vertinanciy tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukima lemiancius veiksnius,
rezultatai. Parengtas tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukima globalizacijos salygomis lemianciy veiksniy vertinimo mode-
lis, kurio pagrindu atliktas tyrimas, leidziantis jvertinti tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukima Centrinés ir Ryty Europos
Salyse lemianciy veiksniy reikSminguma ir poveikio kryptj, atsizvelgiant j Siy veiksniy skirtumus tarp $iy Saliy ir saliy, inves-
ticijy Saltiniy, taip pat atsizvelgiant j galima laiko atzvilgiu atsiliekantj Siy veiksniy poveikj ir | Saliy pritraukiamy tiesioginiy
uzsienio investicijy masta.

ReikSminiai ZodZiai: globalizacija, naujosios Europos Sajungos $alys, paneliniy duomeny analizé, tiesioginés uzsienio inves-

ticijos, tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimag lemiantys veiksniai.

Ivadas

Nors mokslinéje literatiiroje iSreiSkiamas nevienareiks-
miskas pozidiris | tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj
jas priimanciai Saliai, dazniausiai pabréziama, kad Salies
gaunama nauda i§ tiesioginiy uzsienio investicijy virsija
Jju sukeliama neigiama poveikj.

Reikéty pazymeti, kad daugumos empiriniy tyrimy,
vertinanciy veiksnius, lemiancius tiesioginiy uzsienio in-
vesticijy pritraukima, rezultatai yra nevienareikSmiai, kai
kuriais atvejais vieni kitiems priestaraujantys. Sj neviena-
reik§miskuma lemia tai, kad tiriamos skirtingos Salys ar jy
grupés, skirtingi laikotarpiai ir veiksniai, taikomi skirtingi
tyrimo metodai. Taip pat dazniausiai vertinami veiksniai,
lemiantys tiesioginiy uZsienio investicijy pritraukimg atski-
rose besivystanciose ir pereinamosios ekonomikos Salyse
arba keliy Saliy grupéje, nevertinant galimy tiesioginiy uz-
sienio investicijy pritraukima lemianciy veiksniy poveikio
skirtumy tam tikrose iSskirtose, palyginamose Saliy grupése
ir neatsizvelgiant j tiesioginiy investicijy pritraukima po-
tencialiai galin¢iy lemti veiksniy skirtumus, egzistuojancius
tarp Saliy investuotojy ir investicijas pritraukianciy Saliy
(dvisaliy tiesioginiy uzsienio investicijy tyrimas). Taip pat
pazymétina, kad tarp tyrimy, vertinanciy tiesioginiy uz-
sienio investicijy pritraukima, ypa¢ mazai tyrimy, kuriuose

bty vertinamas galimas globalizacijos poveikis pritraukia-
my tiesioginiy uzsienio investicijy apimtims.

D¢l minéty priezasc¢iy bus siekiama jvertinti pagrin-
dinius veiksnius, lemiancius tiesioginiy uzsienio investi-
cijy pritraukimg trylikoje naujyjy Europos Sajungos Saliy
(Maltoje, Kipre, Lietuvoje, Latvijoje, Estijoje, Lenkijoje,
Cekijoje, Slovakijoje, Slovénijoje, Vengrijoje, Rumunijoje,
Bulgarijoje, Kroatijoje) pagal pritraukiamy tiesioginiy uz-
sienio investicijy apimtis, Sios Salys suskirstytos j atskirus
klasterius ir atsizvelgiama j egzistuojancius tiesioginiy
uzsienio investicijy pritraukima potencialiai galinciy
lemti pasirinkty veiksniy (tarp jy ir globalizacijos lygio)
skirtumus tarp $iy Saliy ir | Sias Salis investuojanciy Sa-
liy (investicijy Saltiniais pasirinktos trylika didesniu is-
sivystymo lygiu pasizymin¢iy Europos Sajungos saliy:
Austrija, Belgija, Danija, Suomija, Pranciizija, Vokietija,
Airija, Italija, Liuksemburgas, Olandija, Ispanija, Svedija,
Jungtiné Karalysté; Portugalija ir Graikija eliminuotos i§
tyrimo dél duomeny trikumo pasirinktu mety laikotarpiu).
Pazymétina, kad naujosios Europos Sajungos Salys j atski-
rus klasterius pagal pritraukiamy tiesioginiy uzsienio inves-
ticijy apimtis bus iSskirtos, siekiant nustatytu ar egzistuoja
pasirinkty, potencialiai galinciy turéti jtakos tiesioginiy uz-
sienio investicijy pritraukimui, veiksniy poveikio skirtumai.
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Tyrimo objektas — tiesioginés uzsienio investicijos
ir tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimg naujosiose
Europos Sajungos Salyse globalizacijos salygomis le-
miantys veiksniai.

Tyrimo tikslas — iSnagrinéti tiesioginiy uzsienio in-
vesticijy pritraukimg globalizacijos salygomis lemianciy
veiksniy teorinius aspektus ir jvertinti tiesioginiy uzsienio
investicijy pritraukimg lemiancius veiksnius naujosiose
Europos Sajungos Salyse.

Tyrimo uzdaviniai:

1. ISanalizuoti kity autoriy atliktus empirinius tyrimus,
kuriais siekiama jvertinti tiesioginiy uzsienio investi-
cijy pritraukima lemiancius veiksnius, bei $iy tyrimy
ir teoriniy aspekty analizés pagrindu parengti tiesiogi-
niy uzsienio investicijy pritraukimg globalizacijos
salygomis lemianciy veiksniy vertinimo modelj.

2. Naujasias Europos Sajungos $alis pagal pritraukiamy
tiesioginiy uzsienio investicijy apimtis 2001-2014
mety laikotarpiu suskirstyti j atskirus klasterius.

3. Ivertinti dvisaliy tiesioginiy uzsienio investicijy
pritraukima lemiancius veiksnius i$skirtuose naujyjy
Europos Sajungos Saliy klasteriuose 2001-2014 mety
laikotarpiu.

Tyrimo metodai: mokslinés literatliros analize, klasifika-
cija, lyginimas, apibendrinimas, laiko eilu¢iy analitiniy rodik-
liy apskaiciavimas, klastering, koreliacing, regresiné analizés.

Tiesioginiy uZsienio investiciju pritraukimg
lemianciy veiksniy teorinis pagrindimas ir kity
autoriy atlikty empiriniy tyrimy analizé

Daugelis autoriy (Demirhan, Masca 2008; Moosa 2005,
Blonigen 2005; Chakrabarti 2001) pabréZia, kad néra visuo-
tinai priimtinos teorijos, aiSkinancios tiesioginiy uzsienio
investicijy atsiradimo priezastis ir pasiskirstyma, bei ,,teori-
niy rémy”, kuriais remiantis biity galima atlikti empirinius
tyrimus, susijusius su tiesioginémis uZsienio investicijomis.
Todeél Demirhan ir Masca (2008) sitilo vertinant tiesiogines
uzsienio investicijas lemiancius veiksnius remtis jau atlik-
tais empiriniais tyrimais.

Atlikus kity autoriy empiriniy tyrimy, vertinanciy
tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimo veiksnius, analiz¢
galima teigti, kad Sie tyrimai pasizZymi skirtingais | modelj
jtrauktais nepriklausomais kintamaisiais, taip pat skirtin-
gais gautais rezultatais: skiriasi ne tik tam tikry veiksniy
statistinis reikSmingumas, bet ir poveikio kryptis (zr. 1 lent.).

1 lentelé. RySys tarp tiesioginiy uzsienio investicijy ir jy pritraukima lemianciy veiksniy, nustatytas empiriniuose tyrimuose (Saltinis:

sudaryta autoriy)

Table 1. The relationship between foreign direct investment and the determinants of their attraction, established in empirical studies
(source: compiled by the authors)

Rysys Veiksniai, ry$j nustate autoriai
Rinkos dydis
Rupliené et al. 2008; Agiomirgianakis et al. 2004; Demirhan, Masca 2008; Chakrabarti 2001; Janicki, Wunnava
Tiesioginis 2004;‘ Bevan, E.strin 2004; Kinoshita, Campos 2002; Cheng, Kwan 2090; Sawkut ef al. 2008; Asiedu 2006;
Kahai 2004; Leitdo 2012; 2010; Nonnemberg, de Mendonga 2004; Majeed, Ahmad 2009; Cevis, Camurdan
2007; Kai Carstensen, Farid Toubal 2004; Leibrecht, Bellak 2005; Mateev 2008; Mateev, Tsekov 2012
Atvirkstinis Stankevigiené, Lakgtutiené 2012; Cegyté, Mieinskiené 2009
NereikSmingas | Moosa 2005; Asiedu 2002*
Darbo jégos kaina
Tiesioginis Stankevicien¢, Lakstutiené 2012; Rupliené et al. 2008; Beer, Cory 1996
NereikSmingas Demirhan, Masca 2008; Kinoshita, Campos 2002; Cevis, Camurdan 2007
Chakrabarti 2001; Janicki, Wunnava 2004; Bevan, Estrin 2004; Cheng, Kwan 2000; Sawkut ez al. 2008; Sakali
Atvirkstinis 2013; Kahai 2004; Leitao 2010; Carstensen, Toubal 2004; Leibrecht, Bellak 2005; Mateev 2008; Mateev,
Tsekov 2012
ISsilavinimo lygis / Zmogiskojo kapitalo kokybé
Cegyte, Mietinskiené 2009; Agiomirgianakis ez al. 2006; Moosa 200; Kinoshita, Campos 2002; Sawkut et al.
Tiesioginis 2008; Sakali 2013; Asiedu 2006; Leitdo 2012; Nonnemberg, Mendonga 2004; Carstensen, Toubal 2004; Majeed,
Ahmad 2009
Atvirkstinis -
NereikSmingas Cheng, Kwan 2000; Mateev 2008; Mateev, Tsekov 2012
Ekonomikos atvirumas
Stankevi¢ien¢, Lakstutiené 2012; Rupliené et al. 2008; Agiomirgianakis et al. 2006; Demirhan ir Masca 2008;
o Chakrabarti 2001; Janicki, Wunnava 2004; Asiedu 2001; Bevan, Estrin 2004; Kinoshita, Campos 2002; Sakali
Tiesioginis 2013; Leitdo 2012; Leitdo 2010; Nonnemberg, Mendonga 2004; Majeed Ahmad 2009; Cevis, Camurdan 2007;
Mateev, Tsekov 2012
Atvirkstinis -
NereikSmingas Stankevic¢iené ir LakStutiené 2012; Moosa 2005; Mateev 2008
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1 lentelés tesinys
Continued Table 1

Rysys Veiksniai, rysj nustat¢ autoriai
Fiziné infrastruktiira
Tiesioginis Agiomirg.ianakis et al. 2096; Demirhe'm, Masca 2008; Asiedu 2001; Kinoshita, Campos 2002; Cheng, Kwan
2000; Asiedu 2006; Kahai 2004; Majeed, Ahmad 2009; Mateev, Tsekov 2012
Atvirkstinis —
Nereik$mingas Moosa 2005; Asiedu 2001; Cheng, Kwan 2000; Mateev 2008
Aglomeracijos efektas
Tiesioginis Agiomirgianakis et al. 2006; Kinoshita, Campos 2002; Cevis, Camurdan 2007; Mateev, Tsekov 2012
Atvirkstinis —
NereikSmingas —
Fizinis atstumas tarp Saliy
Tiesioginis Kinoshita, Campos 2002
Atvirkstinis Bevan, Estrin 2004; Leibrecht, Bellak 2005; Mateev 2008
NereikSmingas Mateev, Tsekov 2012
Korupcijos lygis
Tiesioginis —
Atvirkstinis Asiedu 2006; Kahai 2004; Mateev 2008
NereikSmingas Mateev, Tsekov 2012
Technologiniai / inovaciniai TUI priimancios Salios pajégumai (islaidos MTTP)
Tiesioginis Stankeviciené, Lakstutiené 2012; Cegyté, Mieginskiené 2009; Moosa 2003; Artige, Nicolini 2006
Atvirkstinis —
Nereik$mingas Artige, Nicolini 2006
Globalizacijos lygis
Tiesioginis Leitao 2012
Atvirkstinis -
NereikSmingas —
Fiziné infrastruktiira
Tiesioginis Agiomirg.ianakis et al. 2096; Demirh.an, Masca 2008; Asiedu 2001; Kinoshita, Campos 2002; Cheng, Kwan
2000; Asiedu 2006; Kahai 2004; Majeed, Ahmad 2009; Mateev, Tsekov 2012
Atvirkstinis -
Nereik$mingas Moosa 2005; Asiedu 2001; Cheng, Kwan 2000; Mateev 2008
Aglomeracijos efektas
Tiesioginis Agiomirgianakis ez al. 2006; Kinoshita, Campos 2002; Cevis, Camurdan 2007; Mateev, Tsekov 2012
Atvirkstinis -
Nereik§mingas —
Fizinis atstumas tarp Saliy
Tiesioginis Kinoshita, Campos 2002
Atvirkstinis Bevan, Estrin 2004; Leibrecht, Bellak 2005; Mateev 2008
Nereik$mingas Mateev, Tsekov 2012
Korupcijos lygis
Tiesioginis —
Atvirkstinis Asiedu 2006; Kahai 2004; Mateev 2008
Nereik§mingas Mateev, Tsekov 2012
Technologiniai / inovaciniai TUI priimancios Salios pajégumai (islaidos MTTP)
Tiesioginis Stankevi¢iené, LakStutiené 2012; Cegyté, Miecinskiené 2009; Moosa 2005; Artige, Nicolini 2006
Atvirkstinis -
Nereik$mingas Artige, Nicolini 2006
Globalizacijos lygis
Tiesioginis Leitdo 2012
Atvirkstinis —
Nereik§mingas —
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Reikéty pazymeti, kad siekiant jvertinti tiesioginiy
uzsienio investicijy pritraukimg lemiancius veiksnius 13
naujyjy Europos Sajungos 3aliy (Maltoje, Kipre, Cekijoje,
Estijoje, Vengrijoje, Slovakijoje, Bulgarijoje, Kroatijoje,
Latvijoje, Lietuvoje, Lenkijoje, Rumunijoje, Slovénijoje)
i§ likusiy 13 Europos Sajungos Saliy (Austrijos, Belgijos,
Danijos, Suomijos, Pranctizijos, Vokietijos, Airijos, Italijos,
Ispanijos, Svedijos, Jungtinés Karalystés, Liuksemburgo,
Olandijos; Graikija, Portugalija eliminuotos i§ tyrimo dél
duomeny trikumo) pasirinktas 14 mety laikotarpis (2001—
2014 m.).

Nepriklausomais kintamaisiais pasirinkti veiksniai,
kuriuos panaSaus pobudzio tyrimuose vertino dauguma
autoriy (rinkos dydis, ekonomikos atvirumas, infrastruk-
taros lygis, darbo jégos kaina, darbo jégos kokybé) ir ne-
priklausomi kintamieji, kurie retai jtraukiami j panasaus
pobtidzio tyrimus, bet potencialiai gali turéti jtakos pritrau-
kiant tiesiogines uzsienio investicijas (Salies technologiniai
/ inovaciniai pajégumai, korupcijos lygis, globalizacijos
lygis, aglomeracijos efektas) (zr. 1 lent.).

Rinkos dydis, potencialus rinkos augimas. Rupliené
et al. (2008), Demirhanas ir Masca (2008) pastebi, kad
rinkos dydis yra vienas i$ svarbiausiy veiksniy horizonta-
liosioms, bet nereikSmingas vertikaliosioms tiesioginéms
uzsienio investicijoms. Atlikus empiriniy tyrimy analiz¢
nustatyta, kad rinkos dydis — vienas i§ patvariausiy veiks-
niy, teigiamai veikianciy tiesioginiy uzsienio investicijy
pritraukima tiek iSsivysciusiose, tiek besivystanciose, tiek
pereinamosios ekonomikos Salyse (zr. 1 lent.).

Gamybos veiksniy kaina. Rupliené et al. (2008) tei-
gia, kad gamybos veiksniy kaina yra aktuali visy tipy, bet
ypac¢ vertikaliosioms tiesioginéms uzsienio investicijoms.
Dauguma autoriy nurodo, kad tarp darbo jégos kainos ir
tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimo turéty pasireiks-
ti atvirkstinis rysys, Leibrecht ir Bellak (2005) pazymi, kad
Sio veiksnio poveikis gali varijuoti dél tiesioginiy uzsienio
investicijy tipo: vertikaliyjy tiesioginiy uzsienio investicijy
atveju zema darbo jégos kaina teigiamai veikia investici-
ju pritraukima, taciau horizontaliyjy tiesioginiy uzsienio
investicijy atveju auksta darbo jégos kaing ir tiesioginiy
uzsienio investicijy srautus j $alj gali sieti tiesioginé pri-
klausomybé. Reikéty pazyméti, kad darbo jégos kaing ga-
lima laikyti vienu kontroversiskiausiu veiksniu, turinciu
poveikj tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui (Zr.
1 lent.).

Zmogiskojo kapitalo kokybé. Kinoshita, Campos
(2002), Sawkut et al. (2008) pabrézia, kad tiesioginiai uz-
sienio investuotojai turéty démesj kreiptj ne tik i darbo
jégos kaing investicijas priimancioje salyje, bet ir j darbo
jégos, t. y. zmogiskojo kapitalo, kokybe. Atlikus empiriniy
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tyrimy analiz¢ nustatyta, kad zmogiskojo kapitalo kokybe
ir tiesioginiy uzsienio investicijy srautus j Salj dazniausiai
sieja tiesiogine priklausomybé (zr. 1 lent.).

Ekonomikos atvirumas. Ekonomikos atvirumas daz-
niausiai matuojamas kaip ekonominio atvirumo indeksas
(uzsienio prekybos apyvartos, t. y. eksporto ir importo su-
mos, santykis su BVP). Ekonomikos atvirumo indeksas taip
pat rodo tiesiogines uzsienio investicijas priimancios Salies
prekybos apribojimy laipsnj. Rupliené et al. (2008), Asiedu
(2001), Mateevas (2008) teigia, kad mazas Salies ekono-
mikos atvirumas (t.y. dideli prekybos apribojimai) daro
teigiama jtaka horizontaliyjy tiesioginiy uzsienio investicijy
pritraukimui, neigiama — vertikaliosioms. Kaip matyti i§
1 lentelés, tiesiogines uzsienuo investicijas ir ekonomikos
atvirumo rodiklj gali sieti jvairaus pobtdzio priklausomybe.

Fiziné infrastruktiira. Mokslinéje literatiiroje (Asiedu
2001) teigiama, kad aukstos kokybés, gerai iSvystyta inf-
rastruktiira didina investicijy produktyvuma, todél teigiamai
veikia tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukima. Atlikus
kity autoriy empiriniy tyrimy analiz¢ nustatyta, kad vieni
autoriai nustaté teigiama ry$j tarp infrastruktiiros iSsivys-
tymo lygio Salyje ir tiesioginiy uzsienio investicijy srauty j
ta Salj, o kity tyrimy rezultatai rodo, kad rySys tarp minéty
kintamyjy neegzistuoja.

Aglomeracijos efektas. Kinoshita ir Campos (2002)
teigia, kad tiesioginiy uzsienio investicijy aglomeracija
gali atsirasti dél Saliy palyginamyjy pranasumy skirtumo.
Autoriai taip pat pastebi tendencija, kad tiesioginiai uz-
sienio investuotojai yra linke investicijas telkti tam tikroje
vietoje, sekdami kity investuotojy pavyzdziu. Tiesioginj
ry$] tarp tiesioginiy uzsienio srauty j Salj ir aglomeracijos
nustaté Agiomirgianakis et al. (2006), Kinoshita ir Campos
(2002), Cevis ir Camurdan (2007).

Fizinis atstumas. Remiantis gravitacijos modeliu, ga-
lima teigti, kad kuo ar¢iau Salys yra viena kitos (vertinant
fizinj atstumg), tuo tarptautinés prekybos mastai tarp Siy
Saliy bus didesni. Pastarieji autoriai teigia, kad pastaroji
prielaida turéty pasitvirtinti ir tiesioginiy uzsienio inves-
ticijy atveju, todel, kad tarptautiné prekyba yra glaudziai
susijusi su tiesioginiy uzsienio investicijy reiskiniu. Taciau
taip pat pabréziama, kad fizinio atstumo poveikis tiesioginiy
uzsienio investicijy pritraukimui gali skirtis d¢l vykdomy
investicijy tipo (vertikaliosios ir horizontaliosios tiesiogi-
nés uzsienio investicijos). Pazymeétina, kad atlikty tyrimy,
kuriuose vertinamas atstumo tarp $aliy, tiesioginiy uzsienio
investicijy gavéjy, ir Saliy, tiesioginiy uzsienio investicijy
Saltiniy, poveik] tiesioginiy uzsienio investicijy pritrauki-
mui, rezultatai yra nevienareikSmiski ir vieni kitiems pries-
taraujantys (zr. 1 lent.).



Institucijy kokybé. Mateev ir Tsekov (2012) teigia,
kad institucijy kokybé — svarbus veiksnys, salygojantis
tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukima, ypa¢ maziau
i§sivysciusiose Salyse. Auksta institucijy kokybé reikalinga
tinkamam rinkos funkcionavimui palaikyti. Esant prastai
institucijy kokybei didéja verslo vykdymo kastai, mazéja
pelningumas. Tai gali neigiamai veikti tiesioginiy uzsienio
investicijy pritraukima. Dalis autoriy (Asiedu 2006; Kahai
2004; Mateev 2008; Mateev, Tsekov 2012) kaip vieng i§
veiksniy, galintj turéti jtakos tiesioginiy uzsienio investi-
cijy pritraukimui ir susijusj su institucijy kokybe, nuro-
do korupcijos lygj investicijas priimancioje Salyje. Kahai
(2004) pastebi, kad aukstas korupcijos lygis lemia didesnius
veiklos vykdymo kastus ir todél neigiamai veikia investicijy
pritraukima.

Technologiniai / inovaciniai pajégumai (islaidos
MTTP). Artige, Nicolini (2006) pazymi, kad islaidos MTTP
regioniniu lygiu leidzia identifikuoti to regiono dinamisku-

ma, inovaciniy projekty vykdymo lygj. Autoriai taip pat pa-
brézia, kad islaidos MTTP daZnai yra siejamos su spartesniu
ekonomikos augimu, kas gali lemti didesnes pritraukiamy
tiesioginiy uzsienio investicijy apimtis. Kiti autoriai, verting
MTTP islaidy poveik]j, tiesioginéms uZsienio investicijy
pritraukti nustaté statistiskai reikSminga, tiesioginio pobi-
dzio priklausomybe (Cegyté, Mieginskiené 2009; Moosa
2005; zr. 1 lent.)

Globalizacijos lygis. Tiesiogines uzsienio investici-
jas pritraukiancios Salies globalizacijos lygis atlickamuose
empiriniuose tyrimuose, kuriais siekiama jvertinti tiesiogi-
niy uzsienio investicijy pritraukimg lemiancius veiksnius,
vertinamas yra palyginti retai. Pagrisdamas globalizacijos
lygio, kaip vieno i$ tiesioginiy uZzsienio investicijy pri-
traukimui galincio turéti jtakos veiksnio vertinimga, autorius
remiasi eklektine teorija, kurioje teigiama, kad biitent inter-
nalizacija gali lemti tiesioginiy uzsienio investicijy srautus.

2 lentelé. Tyrimo metu vertinami veiksniai (nepriklausomi kintamieji)

Table 2. Evaluated factors during the study (independent variables)

Veiksniai

Rodikliai, pagal kuriuos jvertinti veiksniai

Autoriai, pasirinktus veiksnius iSmatave pagal
nurodytus ar panasius rodiklius

Priklausomas kintamasis

Sukauptos TUI, tenkancios vienam
gyventojui, JAV dol.

Kinoshita, Campos 2002; Cheng, Kwan 2000

Ekonomikos atvirumas

Eksporto ir importo sumos santykis su
BVP, proc.

Ruplien¢ et al. 2008; Agiomirgianakis et al. 2006;
Demirhan ir Masca 2008; Chakrabarti 2001; Asiedu
2001; Majeed, Ahmad 2009; Cevis, Camurdan 2007;
Mateev 2008; Mateev, Tsekov 2012

Rinkos dydis

BVP, tenkantis vienam gyventojui,
JAV dol.

Agiomirgianakis et al. 2006; Chakrabarti 2001;
Moosa 2005; Kinoshita ir Campos 2002; Kahai 2004;
Leitdo 2012; Leitao 2010; Majeed, Ahmad 2009;
Mateev, Tsekov 2012; Moosa 2005

BVP, min. JAV dol.

Artige, Nicolini 2006; Agiomirgianakis et al. 2006;
Chakrabarti 2001; Moosa 2005; Bevan, Estrin
2004; Asiedu 2006; Beer, Cory 1996; Nonnemberg,
Mendonga 2004

Infrastrukttira

Telefony linijy skaicius, tenkantis 100
gyventojy

Demirhan, Masca 2008; Moosa 2005; Asiedu 2001;
Asiedu 2006; Kinoshita, Campos 2002; Kahai 2004;
Mateev, Tsekov 2012

Darbo jégos kaina

Vidutinis ménesinis bruto darbo
uzmokestis, JAV dol.

Rupliené et al. 2008; Kinoshita, Campos 2002;
Cheng, Kwan 2000; Leitdo 2010

Darbo jeégos, turincios aukstajj iSsilavinima,

Darbo jégos kokybé santykis su visa darbo jéga, proc. Carstensen, Toubal 2004
Mokslo, inovacijy, technolo- | Islaidy moksliniy tyrimy ir technologijy Moosa 2005
gijy potencialas / pajégumai | plétrai (MTTP) santykis su BVP, proc.
e . Korupcijos suvokimo indeksas, KSI (angl. .
Institucinis Salies klimatas Corruption Perceptions Index, CPI) Kahai 2004
Salies globalizacijos lygis KOF globalizacijos indeksas (angl. KOF Leitao 2012

Index of Globalization)

Fizinis atstumas tarp Salies
investuotojos ir Salies,
investicijy gavéjos

Fizinis atstumas tarp Saliy sostiniy, km

Kinoshita, Campos 2002; Bevan, Estrin 2004;
Leibrecht, Bellak 2005; Mateev 2008; Mateev, Tsekov
2012

Aglomeracija

Sukauptos TUI, 1 gyv., JAV dol. (iSm. kaip
atsilickantis veiksnys)

Kinoshita, Campos 2002; Cheng, Kwan 2000
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Tiesioginiy uZsienio investicijy pritraukimg
lemianciy veiksniy vertinimo metodologija

Kaip ir buvo minéta anksc¢iau, remiantis teorijos analize bei
atlikta empiriniy tyrimy, kuriais siekiama jvertinti tiesiogi-
niy uzsienio investicijy pritraukimg lemiancius veiksnius,
analize, nepriklausomais kintamaisiais, pasirinkti veiks-
niai, kuriuos panasaus pobtidzio tyrimuose vertino dauguma
autoriy. Rodikliai, kuriais iSmatuoti pasirinkti veiksniai,
pateikti 2 lenteléje. Rodikliai pasirinkti atsizvelgiant | at-
liktus empirinius tyrimus, kuriuose autoriai naudojo tokius
pat arba panasius rodiklius minétiems veiksniams iSmatuoti.

Taip pat reikéty pazyméti, kad tyrimo metu bus remia-
masi dvejomis teorinémis prielaidomis, kuriomis, atlikdami
empirinius tyrimus, kuriais siekiama jvertinti tiesioginiy
uZzsienio investicijy pritraukimg lemianc¢ius veiksnius, va-
dovavosi ir kiti autoriai: bus atsizvelgiama ] potencialiai
reik§mingy veiksniy skirtumus, egzistuojancius tarp Saliy,
tiesioginiy uzsienio investicijy gavéjy, ir Saliy, tiesioginiy
uzsienio investicijy Saltiniy, taip pat bus vertinamas galimas
laiko atzvilgiu atsiliekantis pasirinkty veiksniy poveikis
pritraukiant tiesiogines uZsienio investicijas.

3 lentelé. Tyrimo metu vertinamos teorinés prielaidos
Table 3. During the study evaluated theoretical assumptions

Teoriné prielaida Teorinis pagrindimas

Bevan, Estrin 2004;
Boermans, Zhang 2011; Liu
etal 2012

Cheng, Kwan 2000;
Benacek et al. 2000
Kinoshita, Campos 2002;
Mateev, Tsekov 2012

Laiko atzvilgiu atsilickantis
vietos veiksniy poveikis
pritraukiant TUI

Vietos veiksniy skirtumai tarp
Saliy investuotojy ir Saliy,
investicijy gavéjy daro jtaka
TUI pritraukimui

Daugelis autoriy (Cheng, Kwan 2000; Benacek et al.
2000; Kinoshita, Campos 2002; Mateev, Tsekov 2012) pa-
brézia, kad butent palyginamieji Saliy pranasumai, sicjami
su buisimu investicijy pelningumu, lemia sprendimag in-
vestuoti vienoje ar kitoje Salyje. Todél sudarytuose dau-
gialypés regresijos modeliuose pasirinkti vietos veiksniai,

potencialiai galintys turéti jtakos tiesioginiy uzsienio in-
vesticijy pritraukimui, bus iSmatuoti jvertinant egzistuojan-
Cius $iy veiksniy skirtumus tarp naujyjy Europos Sajungos
Saliy, t. y. tiesioginiy uzsienio investicijy gaveéjy, ir likusiy
Europos Sajungos Saliy, t. y. tiesioginiy uzsienio investicijy
Saltiniy: apskaiciuoti santykiniai rodikliai (Saliy, tiesioginiy
uzsienio investicijy gaveéjy, atitinkamy rodikliy reikSmes
padalinant i$ atitinkamy likusiy Europos Sajungos, tiesiogi-
niy uzsienio investicijy Saltiniy, rodikliy reikSmiy atskirais
2001-2014 laikotarpio metais).

Taip pat reikéty pazymeéti, kad kai kurie autoriai
(Bevan, Estrin 2004; Boermans, Zhang 2011) teigia, kad,
siekiant jvertinti tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukima
lemiancius veiksnius, j daugialypés regresijos modelius
reikéty jtraukti vienu laiko momentu atsiliekancius veiks-
nius, t. y. jei priklausomas kintamasis (y) yra iSmatuotas
ir j sudaromg daugialypés regresijos modelj jtraukiamas ¢
laiko momentu, nepriklausomus kintamuosius (x, potencia-
liai tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui galincius
turéti jtakos veiksnius) ] pastargjj modelj reikéty jtraukti
iSmatuotus #~1 laiko momentu. Remiantis minéta teori-
ne prielaida (atsiliekanciu vietos veiksniy daroma jtaka
tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui) bus sudaromi
atskiri daugialypés regresijos modeliai (nepriklausomi kin-
tamieji iSmatuoti # laiko momentu ir /1 laiko momentu).

Naujyju Europos Sajungos Saliy suskirstymas j
atskirus klasterius pagal pritraukiamy tiesioginiy
uZsienio investicijy apimtis

Siekiant naujasias Europos Sajungos Salis suskirstyti j atski-
ras grupes pagal TUI pritraukimo apimtj 2001-2014 mety
laikotarpiu, atlikta klasteriné analizé pagal du pozymius:
metinius TUI srautus, tenkanc¢ius vienam gyventojui (JAV
dol.), ir sukauptas TUI mety pabaigoje, tenkanéias vienam
gyventojui (JAV dol.). Atliekant klastering analiz¢ naudoti
atskiry 2001-2014 laikotarpio mety duomenys. Naujyjy
Europos Sajungos $aliy klasterinés analizés rezultatai pa-
teikti 4 lenteléje.

4 lentelé. Saliy grupés pagal metiniy TUI srauty 1 gyv. ir sukaupty TUI mety pabaigoje 1 gyv. reikimes 2001-2014 m. (sudaryta

straipsnio autoriy remiantis UNCTAD duomenimis)

Table 4. Country groups according to the annual FDI flows per 1 capita and the accumulated FDI at the end of the year per 1 capita
values of 2001-2014. (composed by the authors on the basis of UNCTAD data)

Klasteris Salys Rodiklis Ml.n m a,l ! Ma%(svlmz_ih Vidurkis
reikSmé reikSmé
1 Malta, Kipras Metiniai TUI srautai 1 gyv. (JAV dol.) —20443,32 | 36378,76 | 4660,72
’ Sukauptos TUI mety pabaigoje 1 gyv. (JAV dol.) 5445,41 430045,02 |10257,26
) Cekija, Estija, Vengrija, Metiniai TUT srautai | gyv. (JAV dol.) -1,12 2112,41 652,38
Slovakija Sukauptos TUI mety pabaigoje 1 gyv. (JAV dol.) 1507,85 16278,0 8512,38
Bulgarija, Kroatija, Latvija, Metiniai TUI srautai 1 gyv. (JAV dol.) —232,77 1638,06 360,72
3 é{gvmeﬁ;enk”a Rumunija, | o 1 auptos TUI mety pabaigoje 1 gyv. JAV dol) | 352,65 | 997508 | 397349
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Kaip matyti i§ pateiktos 4 lentelés, pirmajj klasterj
(toliau 1 klasteris) sudaro 2 Salys, antrgjj (toliau 2 klaste-
ris) — 4 Salys, o | tre€iaji (toliau 3 klasteris) klasterj patenka
7 salys. Reikéty pazyméti, kad dél savo iSskirtinumo ir
daugiau nei vienai analizuojamai naujajai Europos Sgjungos
Saliai nebtidingos situacijos (visu analizuojamy mety lai-
kotarpiu Malta ir Kipras ypac iSsiskyre pritraukty TUI
apimtimi ir kasmet sudarydavo po atskirg klasterj) Malta
ir Kipras eliminuoti i$ tolimesnio tyrimo, toliau analizuo-
jamos naujosios Europos Sajungos $alys, patekusios 1 2 ir
3 3aliy klasterius (2 $aliy klasteris bus traktuojamos kaip
palyginti daugiau TUI pritraukiancios, o Salys, patekusios
1 3 klasterj — kaip maziau TUI pritraukiancios naujosios
Europos Sajungos $alys).

Tiesioginiy uZsienio investicijy pritraukimg
2 klasterio Salyse lemianc¢iuy veiksniy regresiné
analizé

Siekiant nustatyti, ar 2 klasterio 3aliy atveju (Cekija, Estija,
Vengrija, Slovakija) vertinamus nepriklausomus kinta-
muosius ir priklausomajj kintamajj sieja priezastiniai rysiai,
sudarytas daugialypés regresijos modelis, ] kurj jtraukti
minéti deSimt nepriklausomy kintamyjy: rinkos dydis ir 13
pseudokintamyjy, Zyminciy atskirus analizuojamo 2001—
2014 mety laikotarpio metus (laisvasis narys — 2007 m.).
Sudaryty daugialypés regresijos modeliy (vertinant atsi-
liekantj ir neatsiliekant] nepriklausomy kintamyjy poveikj
tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui), kuriais siekia-
ma jverti TUI pritraukimg lemiancius veiksnius 2 klasterio
naujosiose Europos Sajungos Salyse, koeficientai pateikti
5 lenteléje.

Taip pat reikéty pazymeti, kad sudaryti daugialypés
regresijos modeliai tenkina pagrindines regresijos modelio
prielaidas: regresijos modeliy paklaidos pasiskirs¢iusios ne
pagal normalyjj skirstinj, j modelius jtraukti nepriklausomi
kintamieji per daug nekoreliuoja (pasalinus rinkos dydj —
BVP, mIn. JAV dol.), nepasizymi autokoreliacija, taip pat
tenkina homoskedastiSkumo reikalavima (priklausomas
ir atsiliekantys priklausomas kintamasis logaritmuoti /n
pagrindu).

Remiantis koreguotais statistinio reik§Smingumo lyg-
menimis — p (sig.) reik§mémis (zr. 5 lent.) galima teigti,
kad reikSminga poveikj TUI pritraukimui 2 klasterio Salyse
turi Sie veiksniai, t. y. TUI priimanciy saliy rodikliy santy-
kiai su TUI teikianciy $aliy tais paciais rodikliais: iSlaidy
moksliniy tyrimy ir technologijy plétrai (MTTP) santykis su
BVP, proc. (rodo TUI priimancios Salies mokslo, inovacijy,
technologijy potencialg ir pajégumus), ir Sie nesantykiniai
rodikliai: fizinis atstumas tarp $aliy sostiniy (rodo fizinj
atstuma tarp Salies investuotojos ir alies, investicijy gave-
jos) bei sukauptos TUI mety pabaigoje, tenkancios vienam
gyventojui (i daugialype regresija Sis veiksnys jtrauktas
kaip atsiliekantis veiksnys ir i§ dalies rodo aglomeracijos
efekty).

Taip pat nustatyta, kad lik¢ veiksniai neturi reiks-
mingos jtakos TUI pritraukimui vertinamose j 2 klasterj
patekusiose naujosiose Europos Sajungos 3alyse (Cekijoje,
Estijoje, Vengrijoje, Slovakijoje).

Nustatyta, kad i§laidy moksliniy tyrimy ir technologi-
ju plétrai (MTTP) santykiy su BVP, santykius ir sukaup-
tas TUI, tenkancias vienam gyventojui sieja tiesioginé

5 lentelé. 2 klasteriy Saliy daugialypés regresijos modeliy koreguoti koeficientai (x ¢ ir #-1 laikotarpiais)

Table 5. Multiple regression models adjusted coefficients by 2 countries of clusters (x ¢ and 7—1 periods)

Koreguoti koeficientai (y ir x iSmatuoti # Koreguoti koeﬁmeptal (v iSmatuotas t laiko
. momentu, x— —1 laiko momentu, vertinamas
laiko momentu) . L o
Nepriklausomi kintamieji atsiliekantis veiksniy poveikis)
Statistinio reikSmingumo Statistinio reikSmingumo
B t . B t .
lygmuo — p (sig.) lygmuo — p (sig.)
Koreg. determinacijos koef. 0,962 (p = 0,000) 0,979 (p = 0,000)
Daugialypés koreliacijos koef. 0,981 0,990
Rinkos dydis (BVP 1 gyv.) 0,01 0,5 0,6 0,04 2 0,1
Ekonomikos atvirumas 0,0009 0,04 1 0,002 0,09 0,9
Infrastruktiira 0,004 | 0,06 1 0,05 1 0,3
Darbo jégos kaina 0,03 0,2 0,9 -0,03 -0,2 0,8
Darbo jégos kokybé -0,01 -0,3 0,8 -0,02 -0,4 0,7
Salies mokslo, inovacify, technologijy 0.1 ) 0,03 0,06 | 02
potencialas / pajégumai
Institucinis Salies klimatas (korupcija) | —0,08 -0,7 0,5 -0,002 | -0,03 1
Salies globalizacijos lygis 0,2 0,8 0,4 0,03 0,3 0,8
Aglomeracija 0,9 8 0 1 100 0
Fizinis atstumas tarp Saliy —0,00007 —4 0,0002 —0,00004 -3 0,007
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priklausomybé. Si tiesioginé priklausomybeé reiskia, kad
did¢jant islaidy MTTP nuo BVP santykiams tarp naujy-
ju Europos Sajungos $aliy ir Saliy TUI Saltiniy, didéja ir
pritraukiamy TUI apimtis 2 klasterio naujosiose Europos
Sajungos Salyse. Did¢jantis santykinis i§laidy MTTP nuo
BVP rodiklis reiskia, kad didéja naujyjy Europos Sajungos
Saliy i§laidy MTTP nuo BVP reik§meés (santykinio rodiklio
tarp Saliy skaitiklis) arba maz¢ja TUI Saltiniy Saliy islaidy
MTTP nuo BVP reikSmés (santykinio rodiklio vardiklis).
Taip pat nustatyta, kad fizinj atstuma tarp Salies inves-
tuotojos ir Salies, investicijy gavéjos, ir sukauptas TUI,
tenkancias vienam gyventojui, sieja atvirkstiné priklauso-
mybé, t. y. didéjant fiziniam atstumui tarp 2 klasterio nau-
jujy Europos Sajungos Saliy ir $aliy TUI $altiniy sostiniy,
mazeja naujyjy Europos Sajungos Saliy pritraukiama TUI
apimtis. Tiesioginé priklausomyb¢ taip pat nustatyta, tarp
priklausomo kintamojo ir atsiliekancio priklausiamojo kin-
tamojo, kuris i$ dalies zymi aglomeracijos efekta (kuo dau-
giau TUI buvo pritraukta praeityje, tuo daugiau pastarojo
kapitalo bus pritraukta ir ateityje).

Remiantis koreguotais statistinio reikSmingumo lyg-
menimis — p (sig.) reikSmémis (Zr. 5 lent.) galima teigti, kad
reik§mingg poveikj TUI pritraukimui 2 klasterio $alyse turi
tik du i$ deSimties | daugialypés regresijos modelj jtraukty,
vienais metais atsiliekanciy veiksniy: fizinis atstumas tarp
Saliy (reikSmingas, atvirkstinio pobiidZio rySys) ir aglome-
racijos efekta Zymintis atsiliekantis priklausomas kintamasis
(reikSmingas, tiesioginio pobtidzio).

Ivertinus j daugialypés regresijos modelius (x ¢ ir x 1
laiko momentais), kuriais siekiama jverti TUI pritraukima
lemiancius veiksnius i 2 klasterj patekusiose naujosiose
Europos Sajungos Salyse, jtraukty pseudokintamyjy, Zy-
minaciy atskirus analizuojamo laikotarpio metus, statistinj
reik§minguma, nustatyta, kad abejais daugialypés reg-
resijos modeliy atvejais reik§mingi yra 2005 2009 2010
2011 2012 2013 2014 mety pseudokintamieji (zr. 5 lent.).
Neigiami pseudokintamyjy jverciai reiskia, kad minétais
metais, palyginti su baziniais, t. y. 2007 m., visoms sa-
lygoms esant lygioms, j 2 klasterj patekusios naujosios
Europos Sajungos Salys pritrauké maziau TUI.

Tiesioginiy uZsienio investicijy pritraukimg
3 klasterio Salyse lemianciy veiksniy regresiné
analizé

Siekiant nustatyti ar 3 klasterio Saliy atveju (3 klasterj su-
daro 7 Salys: Bulgarija, Kroatija, Latvija, Lietuva, Lenkija,
Rumunija, Slovénija) vertinamus nepriklausomus kinta-
muosius ir priklausomajj kintamajj sieja priezastiniai rysiai
sudarytas daugialypés regresijos modelis, i kurj jtraukti
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tie patys deSimt nepriklausomy kintamyjy: rinkos dydis
(iSmatuotas dvejais rodikliais), ekonomikos atvirumas, inf-
rastruktiiros lygis, darbo jégos kaina, darbo jégos kokybe,
Salies technologiniai / inovaciniai pajégumai, korupcijos
lygis, globalizacijos lygis, aglomeracijos efektas ir 13
pseudokintamyjy, Zyminciy atskirus analizuojamo 2001—
2014 mety laikotarpio metus (laisvasis narys — 2007 m.).
Daugialypés regresijos modeliy, kuriais siekiama jverti
TUI pritraukima lemiancius veiksnius 3 klasterio naujyjy
Europos Sajungos $aliy grupéje (vertinamas atsilickantis
ir neatsiliekantis veiksniy poveikis tiesioginiy uzsienio in-
vesticijy pritraukimui) koeficientai pateikti 6 lenteléje. Taip
pat reikéty pazymeéti, kad sudaryti daugialypés regresijos
modeliai tenkina pagrindines regresijos modelio prie-
laidas. regresijos modeliy paklaidos pasiskirs¢iusios ne
pagal normalyjj skirstinj,  modelius jtraukti nepriklauso-
mi kintamieji per daug nekoreliuoja (paSalinus rinkos
dydj — BVP, min. JAV dol.), nepasiZzymi autokorelia-
cija, taip pat tenkina homoskedastiSkumo reikalavimag
(priklausomas ir atsiliekantys priklausomasnkintamasis
logaritmuoti /n pagrindu).

Remiantis koreguotais statistinio reik§mingumo lyg-
menimis — p (sig.) reik§mémis (zr. 6 lent.) galima teigti,
kad reikSminga poveikj TUI pritraukimui 3 klasterio Salyse
turi Sie veiksniai, t. y. TUI priimanciy saliy rodikliy santy-
kiai su TUI teikianciy Saliy tais paciais rodikliais: BVP 1
gyv. (rodo TUI priimancios Salies rinkos dydj, i§sivystymo
lygi), vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis (rodo
darbo jégos kaina, nors kai kuriy autoriy siejamas ir su
rinkos dydziu bei perkamaja Salies gyventojy galia), KOF
globalizacijos indeksas (rodo salies globalizacijos lygj) ir
sukauptos TUI mety pabaigoje, tenkancios vienam gyve-
ntojui (i daugialype regresija Sis veiksnys jtrauktas kaip
atsiliekantis veiksnys ir i§ dalies rodo aglomeracijos efekta).
Taip pat nustatyta, kad like lenteléje pateikti veiksniai ne-

turi reik§mingos jtakos TUI pritraukimui vertinamose
3 klasterio naujosiose Europos Sajungos $alyse.

Nustatyta, kad BVP santykius, KOF globalizacijos
indekso santykius ir sukauptas TUI, tenkancias vienam
gyventojui, sieja tiesioginé priklausomybeé. Si tiesioginé
priklausomybé reiskia, kad didéjant BVP 1 gyv. santykiams
ir KOF globalizacijos indekso reik§miy santykiams tarp
naujyjy Europos Sajungos $aliy ir Saliy TUI Saltiniy, didéja
ir pritraukiamy TUI apimtis 3 klasteriy naujosiose Europos
Sajungos Salyse. Did¢jantis BVP 1 gyv. santykiy arba KOF
globalizacijos indeksy santykiy rodiklis reiskia, kad did¢ja
naujyjy Europos Sajungos Saliy BVP 1 gyv. arba KOF glo-
balizacijos indekso reikSmés (santykinio rodiklio tarp Saliy
skaitiklis) arba mazéja TUI saltiniy Saliy BVP 1 gyv. arba
KOF globalizacijos indekso reikSmés (santykinio rodiklio



6 lentelé. 3 klasteriy Saliy daugialypés regresijos modeliy koreguoti koeficientai (x ¢ ir #1 laikotarpiais)

Table 6. Multiple regression models adjusted coefficients by 4 countries of clusters (x ¢ and /—1 periods)

Koreguoti koeficientai (y ir x iSmatuoti ¢ Koreguoti koeﬁmeptal (v iSmatuotas t laiko
. momentu, x— -1 laiko momentu, vertinamas
laiko momentu) . L .
. o L atsiliekantis veiksniy poveikis)
Nepriklausomi kintamieji — —
Statistinio Statistinio
B t reikSmingumo B t reikSmingumo
lygmuo — p (sig.) lygmuo — p (sig.)

Koreguotas determinacijos koef. 0,980 (p = 0,000) 0,980 (p = 0,000)
Daugialypés koreliacijos koef. 0,980 0,990
Rinkos dydis (BVP 1 gyv.) 0,02 2 0,02 0,02 3 0,006
Ekonomikos atvirumas -0,01 -0,5 0,6 0,005 0,2 0,8
Infrastruktiira —-0,008 -0,2 0,8 -0,02 -0,6 0,5
Darbo jégos kaina -0,2 -2 0,05 -0,2 -2 0,06
Darbo jégos kokybé 0,002 0,06 10 0,03 0,7 0,5
Sa}{es mokslo, inovacijy, technologijy 0.02 0.5 0.6 0.02 0.5 0.6
pajégumai
Institucinis Salies klimatas (korupcija) -0,09 -1 0,3 -0,08 -0,9 0,3
Salies globalizacijos lygis 0,4 2 0,03 0,3 1 0,2
Aglomeracija 1 100 0 1 1 0
Fizinis atstumas tarp Saliy —0,000001 |-0,06 1 —0,000008 | —0,4 0,7

vardiklis). Tiesioginé priklausomybé taip pat nustatyta,
tarp priklausomo kintamojo ir atsiliekancio priklausomojo
kintamojo, kuris i$ dalies zymi aglomeracijos efekta (kuo
daugiau TUI buvo pritraukta praeityje, tuo daugiau pasta-
rojo kapitalo bus pritraukta ir ateityje).

Taip pat nustatyta, kad vidutiniy ménesiniy bruto
darbo uzmokesciy santykius ir sukauptas TUI, tenkancias
vienam gyventojui, sieja atvirkstiné priklausomybeé. Tai
reiskia, kad didéjant vidutiniy ménesiniy bruto darbo uzmo-
kesciy reikSmiy santykiams tarp naujyjy Europos Sajungos
Saliy ir Saliy TUI Saltiniy, maz¢ja pritraukiamy TUI apim-
tis 3 naujyjy Europos Sajungos $aliy klasteryje. Minéto
santykinio rodiklio mazéjimas reiskia, kad mazéja naujyjy
Europos Sajungos saliy vidutinio ménesinio burto darbo
uzmokesc¢io reikSmés (santykinio rodiklio skaitiklis) arba
didéja investuojanciy Saliy vidutinis ménesinis bruto darbo
uzmokestis (santykinio rodiklio vardiklis).

Vertinant vieneneriais metais atsilickant] veiksniy
poveikj, galima teigti, kad reikSminga poveikj TUI pri-
traukimui 3 klasterio Salyse turi vienas i§ santykiniy ne-
priklausomy kintamyjy: TUI priimancios $alies BVP 1
gyv. santykis su TUI Saltinio Salimi (rodo Salies rinkos
dydj, i8sivystymo lygi) ir sukauptos TUI mety pabaigoje,
tenkancios vienam gyventojui (j daugialype regresija $is
veiksnys jtrauktas kaip atsiliekantis veiksnys ir i§ dalies
rodo aglomeracijos efektg).

Nustatyta, kad vieneneriais metais atsileikancius
BVP 1 gyv. santykius ir sukauptas TUI, tenkancias vienam
gyventojui; atsiliekant] priklausomajj ir priklausomajj kin-
tamuosius sieja tiesioginé priklausomybé. Pazymétina,

kad reikSminga, tiesioginio pobiidzio priklausomybé taip
nustatyta ir 3 Saliy klasterio daugialypés regresijos modelio
atveju, kai buvo vertinami neatsiliekantys nepriklausomi
kintamieji.

Ivertinus | daugialypés regresijos modelius (x ¢ ir x 1
laiko momentais), kuriais siekiama jverti TUI pritrauki-
mga lemiancius veiksnius 3 klasterio naujosiose Europos
Sajungos Salyse, itraukty pseudokintamyjy, zyminaciy atski-
rus analizuojamo laikotarpio metus, statistinj reikSminguma,
nustatyta, kad abiejy daugialyoés regresijos modeliy atveju
reik8mingi yra 2002, 2003, 2004, 2005, 2008, 2009, 2010,
2011, 2012, 2013, 2014 mety pseudokintamieji (zr. 6 lent.).
Neigiami pseudokintamyjy jverciai reiskia, kad minétais
metais, palyginti su baziniais, t. y. 2007 m., visoms saly-
goms esant lygioms, 3 klasterio Salys pritrauké maziau TUI.

ISvados

1. Remiantis atlikta kity autoriy empiriniy tyrimy anali-
ze galima teigti, kad pastaryjy tyrimy rezultatai yra
skirtingi: analizuojami skirtingi veiksniai, skiriasi ver-
tinamy veiksniy statistinis reikSmingumas, poveikio
kryptis tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui.
Dazniausiai vertinami tokie veiksniai kaip rinkos dydis,
darbo jégos kaina ir kokybé, ekonomikos atvirumas,
fiziné infrastruktura, ekonomikos stabilumas, mokesciy
nasta, fizinis atstumas tarp Saliy. Taip pat analizuojami
ir daugelis kity veiksniy, kurie grindziami teorine lite-
ratlira arba intuityviai nujauc¢iamas jy galimas poveikis
tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui. Galima
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teigti, kad vieni i§ patvariausiy veiksniy (vertinant
statistinj reikSminguma ir poveikio kryptj), yra eko-
nomikos atvirumas, rinkos dydis ir potencialus jos
augimas, zmogiskojo kapitalo lygis, aglomeracijos
efektas, labiau priestaringi — darbo jégos kaina, eko-
nomikos stabilumas, fizinés infrastrukttiros lygis. Taip
pat pazymétina, kad tarp tyrimy, vertinanciy tiesioginiy
uzsienio investicijy pritraukimg ypa¢ mazai tyrimy,
kuriuose bty vertinamas galimas globalizacijos po-
veikis pritraukinamy tiesioginiy uzsienio investicijy
apimtims.

Siekiant jvertinti tiesioginiy uzsienio investicijy pri-
traukima lemiancius veiksnius naujosiose Europos
Sajungos Salyse sudarytas vertinimo modelis, pagrjstas
atlikta teorijos ir kity autoriy atlikty empiriniy tyrimy
analize, kurio pagrindu vertinamas deSimties vietos
veiksniy (rinkos dydzio, darbo jégos kainos, ekonomi-
kos atvirumo, institucijy kokybés (korupcijos lygio),
darbo jégos kokybes, technologiniy / inovaciniy TUI
priimancios Salies pajégumy (islaidy MTTP), globali-
zacijos lygio, fizinés infrastruktiiros lygio, fizinio atstu-
mo, aglomeracijos efekto) poveikis tiesioginiy uzsienio
investicijy pritraukimui i$skirtuose naujyjy Europos
Sajungos Saliy klasteriuose. Remiantis teorinéje lite-
ratliroje pateikta prielaida, kad biitent palyginamieji
Saliy pranasumai, siejami su blisimu investicijy pel-
ningumu, lemia sprendimg investuoti vienoje ar kitoje
Salyje, sudarytuose daugialypés regresijos modeliuose
pasirinkti vietos veiksniai, potencialiai galintys turéti
itakos tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui, is-
matuoti jvertinant egzistuojancius skirtumus tarp Saliy,
tiesioginiy uzsienio investicijy Saltiniy, ir Saliy, tiesiogi-
niy uzsienio investicijy gavéjy (apskaiciuoti santykiniai
rodikliai). Taip pat remiantis teorine priclaida apie at-
siliekanciy vietos veiksniy poveik] tiesioginiy uzsienio
investicijy pritraukimui, sudaryti atskiri daugialypés
regresijos modeliai, j kuriuos jtraukti vienu laiko mo-
mentu (vieneriais metais) atsiliekantys veiksniai.

2. Remiantis atliktos klasterinés analizés rezultatais pir-

majj klasterj (toliau 1 klasteris, daugiausiai tiesiogi-
niy uzsienio investicijy pritraukiancios Salys) sudaro
dvi Salys: Malta ir Kipras, antrajj klasterj (toliau 2
klasteris, vidutiniskas tiesioginiy uzsienio investicijy
apimtis pritraukiancios Salys) sudaro keturios Salys:
Cekija, Estija, Vengrija, Slovakija, o j tre¢iajj (toliau
3 klasteris, maziausiai tiesioginiy uZzsienio investici-
ju pritraukiancios Salys) klaster] patenka septynios
Salys: Bulgarija, Kroatija, Latvija, Lietuva, Lenkija,
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Rumunija, Slovénija. Toliau atliekant tyrima naujosios
Europos Sajungos $alys, patekusios j 1 klaster] (Malta
ir Kipras) dél specifinés savo situacijos buvo eliminuo-
tos i§ tolimesnio tyrimo.

3. Nustatyta, kad analizuojamu 2001-2014 mety lai-

kotarpiu reik§mingg poveikj tiesioginiy uzsienio
investicijy pritraukimui 2 klasterio Salyse (t.y. nau-
jyjuy Europos Sajungos $aliy grupéje, pritraukiancio-
je daugiau tiesioginiy uzsienio investicijy: Cekijoje,
Estijoje, Vengrijoje, Slovakijoje) turéjo trys i§ desim-
ties | daugialypés regresijos model;j jtraukty veiksniy,
t. y. tiesiogines uzsienio investicijas priimanciy Saliy
rodikliy santykiai su tiesiogines uzsienio investicijas
teikianciy Saliy tais paciais rodikliais: i§laidy moksliniy
tyrimy ir technologijy plétrai (MTTP) santykis su BVP,
proc. ir §ie nesantykiniai rodikliai: fizinis atstumas
tarp Saliy sostiniy bei sukauptos tiesioginés uZsienio
investicijos mety pabaigoje, tenkancios vienam gyve-
ntojui (rodo aglomeracijos efekta). Taip pat nustatyta,
kad reikSminga poveikj tiesioginiy uzsienio investicijy
pritraukimui 2 klasterio Salyse turi tik du i$ deSimties |
daugialypés regresijos modelj jtraukty, vienais metais
atsiliekanciy veiksniy: fizinis atstumas tarp $aliy ir
aglomeracijos efektas.

Vertinant TUI pritraukima lemiancius veiksnius 3 klaste-
rio Salyse (t. y. naujyjy Europos Sgjungos Saliy grupéje,
pritraukiancioje maziau tiesioginiy uzsienio investicijy:
Bulgarijoje, Kroatijoje, Latvijoje, Lietuvoje, Lenkijoje,
Rumunijoje, Slovénijoje) 2001-2014 mety laikotarpiu
reikSminga poveikj tiesioginiy uZsienio investicijy
pritraukimui turéjo keturi i§ deSimties i daugialypés
regresijos modelj jtraukty veiksniy, t.y. tiesiogines uz-
sienio investicijas priimanciy Saliy rodikliy santykiy
su tiesiogines uzsienio investicijas teikianciy saliy tais
paciais rodikliais: BVP, tenkantis vienam gyventojui,
vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis, KOF glo-
balizacijos indeksas, sukauptos tiesioginés uzsienio
investicijos mety pabaigoje, tenkancios vienam gyve-
ntojui. Vertinant atsiliekantj veiksniy poveik] tiesiogi-
niy uzsienio investicijy pritraukimui 3 klasterio Salyse,
nustatyta, kad reikSminga poveikj turi tik du i§ deSimties
1 daugialypés regresijos model;j jtraukty, vienais metais
atsiliekanciy veiksniy: tiesiogines uzsienio investicijas
priimancios $alies BVP, tenkancio vienam gyventojui,
santykis su tiesioginiy uzsienio investicijy Saltinio Sa-
limi ir sukauptos tiesioginés uzsienio investicijos mety
pabaigoje.
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THE CONDITIONS OF DETERMINANTS OF THE
FOREIGNDIRECTINVESTMENTDEVELOPMENTIN
THE CONTEXT OF GLOBALIZATION OF ECONOMY

J. Naulickaité, J. Solnyskiniené

Abstract

The article analyzes the complex issue of foreign direct invest-
ment and unequal distribution of its flows into different countries
(the analysis of foreign direct investment determinants in the con-
text of globalization). In the thesis there are the comprehensive
theoretical study of foreign direct investment and the attraction
of its flows consdering the nowadays context of globalization
presented, the results of other empirical studies that analyzes
foreign direct investment determinants were systematized. The
model for the analysis of foreign direct investment determinants
in the circumstances of globalization developed and presented.
Based on this model studies to assess the determinants of foreign
direct investment in Central and Eastern European countries
carried out taking into account the differences of determinants
among these countries and the countries of investment sources,
also considering the possible lagging effects of these factors
and the different volume of attracted foreign direct investment
by different countries.

Keywords: foreign direct investment, foreign direct invest-
ment determinants, globalization, panel data analysis, the new
European Union countries.





