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Anotacija. Straipsnyje siekiama atskleisti ir jvertinti veiksnius, turinius jtakos tiesioginiy uzsienio investicijy apimciai.
Siam tikslui pasiekti atliekama teoriniy aspekty ir empiriniy tyrimy tiesioginiy uzsienio investicijy srityje lyginamoji ana-
lize. I8skiriami pagrindiniai veiksniai, lemiantys TUI pritraukima. Taikant matematinius statistinius metodus kiekybiskai

ivertinama TUI ir pasirinkty veiksniy priklausomybe.

Reik$§miniai Zodziai: tiesioginés uzsienio investicijos, ekonomikos augimas, eksportas.

Ivadas

Dabartinémis globalizacijos salygomis tarptautinis
kapitalas vis intensyviau eksportuojamas ir importuojamas
uzsienio investicijy forma. Dazniausiai uzsienio investici-
jos i§ vienos Salies i kita perkeliamos tiesioginiy uZsienio
investicijy (toliau — TUI) forma, sukuriant ilgalaikius ben-
dradarbiavimo santykius tarp tiesioginio uzsienio investuo-
tojo 3alies bei investicijas priimancios Salies. Tiesioginés
uzsienio investicijos daznai apibréziamos kaip vienas pa-
grindiniy dkio plétros ir ekonominio augimo veiksniy.
Toks pozitiris i TUI diktuoja ir atitinkama ekonoming poli-
tika uzsienio kapitalo atzvilgiu.

Straipsnio tikslas — nustatyti ir jvertinti veiksnius,
daran¢ius jtaka tiesioginiy uzsienio investicijy pritrauki-
mui.

Tyrimo metodika — loginé lyginamoji analizé, sinte-
z¢, koreliaciné regresiné analizé.

Teoriniai TUI poveikio aspektai

Mokslinéje literattiroje, analizuojant TUI, iSskiria-
mas dvejopas TUI poveikis ekonomikos augimui: teigia-
mas ir neigiamas.

Teigiamas poziliris dazniausia remiasi J. H. Dun-
ningo teorija — TUI kaip @ikio plétros veiksnys dél dide-
jancio produktyvumo gali paspartinti pramonés plétra
(Dunning 1993). Kita TUI teigiamos jtakos teorija aiski-
na, kad vietinéje rinkoje uzdirbtas pelnas priklauso nuo
pagrindiniy uZzsienio kapitalo iplauky dydzio, i$laidy
elastingumo, sukauptos patirties bei ziniy nutekéjimo
masto. Toks ziniy nutekéjimas i§ pazangios uzsienio

kompanijos keliais btidais veikia produktyvumo augima.
Pirmiausia, vietiné jmoné gali padidinti savo produkty-
vuma kopijuodama kai kurias technologijas. Antra, ji gali
efektyviau naudoti jau egzistuojancias technologijas arba
del iSaugusios konkurencijos rinkoje ieskoti naujy te-
chnologiju. Trecia, uzsienio investuotojas gali mokyti
vietinius darbuotojus, kurie véliau isidarbina vietinése
imonése (Ginevicius 2005).

Neigiamas poveikis remiasi prielaida, kad uZzsienio
kapitalo imonés, kurios veikia ypa¢ didele koncentracija
pasizyminciose tikio $akose, turin€iose aukstus patekimo
i rinka barjerus, sudaro galimybes uzsienio imonéms
pasiimti ekonoming renta bei iStraukti i§ vietinés Salies
kapitala, o tai gali lemti Salies ekonomikos augimo tempy
sulétéjima (Tvaronaviciené, KalaSinskaité 2003).

Neigiamu tiesioginiu uzsienio investiciju poveikiu
galima jvardinti ir didéjancia Salies valdzios priklauso-
mybe nuo uZzsienio investuotojy, kai ne visada dalijamasi
gaunama nauda su 3alimi, priémusia investicijas. Salies
kis taip pat jgyja technologine priklausomybe nuo uzsie-
nio investicijas suteikusio subjekto.

Netolygus TUI srauty Lietuvoje pasiskirstymas tiek
pagal ekonomines veiklas, tiek pagal apskritis (1 pav.)
daro ijtaka Salies Tikio restruktiirizacijai ir skatina asinch-
roniska tkio plétra. Tai galima jvardyti kaip neigiama
TUI poveiki.

Remiantis nagrinétais autoriy pozidriais, galima
apibendrinti, kad uzsienio kapitalo perkélimas i§ vienos
Salies | kita tuo pat metu gali daryti nevienareik§me jtaka
ekonominiam $alies augimui.
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1 pav. TUI pagal apskritis Lietuvoje (mlrd. Lt)

Saltinis: Statistikos departamentas prie LR Vyriausybés (2008)
Fig. 1. FDI in Lithuania by county (mlrd. Lt)

Source: Department of Statistics to the Government of LR (2008)

Empiriniy tyrimy TUI srityje apZvalga

Teigiamas TUI vertinimas ir juy jvardijimas vienu
svarbiausiy ekonominio augimo veiksniy lemia Sios sri-
ties tyrimy gausa. Dazniausiai tyrimuose analizuojamos
priezastys, lemiancios TUI srautus, apimtj, tiesioginio
investavimo formas, pasiskirstyma tarp valstybiy, nagri-
néjamas ekonomikos augimo ir TUI sarySis bei kitos
problemos.

Vienas pirmyjuy TUI teoriniy tyrimy yra S. H. Hymer
tyrimas, atliktas apie 1960 metus (Cirulyté 2003). Tyrimu
autorius nustate, kad vietinés jmonés turi pranaSumy paly-
ginti su uzsienio kompanijomis vidaus rinkoje dél geresnio
vietinés aplinkos pazinimo. Todél uzsienio kompanijos,
norédamos konkuruoti su vietinémis kompanijomis, turi
biiti pranaSesnés kitose srityse.

Bisat, El-Erian, EI-Gamal ir Mongelli tyré investici-
jas ir ekonomikos augima Artimyjy Ryty ir Siaurés Afri-
kos 3alyse. Autoriai iSskyré pagrindinius investicijas
skatinancius elementus, tokius kaip valstybés, siekian¢ios
padidinti tiesioginiy uZsienio investiciju apimti, stabilu-
mas, makroekonominé aplinka, strukttriniy reformy spar-
ta, didesnis démesys socialiniam sektoriui ir institucinés
bazés stiprinimas. Tyrimo metu autoriai nustaté, kad Sa-
lys, jau sumazinusios ar mazinanc¢ios muity tarifus, pri-
trauké daugiau uzsienio investicijy (Bisat et al. 2002).

Blomstorm, Lipsey, Zejan analizavimo TUI itaka
bendrojo vidaus produkto augimui i§sivys¢iusiose ir besi-
vystanc¢iose Salyse (Gregorio 2003). Autoriai nustaté, kad
TUI teigiamai veikia ekonomikos augima, akcentavo
investicijas priimancios Salies pajamy lygio svarba ir
padaré¢ iSvada, kad, esant auk$tesniam pajamy lygiui, TUI
duoda didesni efekta ekonomikos augimui.

Borensztein, De Gregorio ir Lee tyré TUI itaka eko-
nomikos augimui 69 besivystan¢iose valstybése (Bo-
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rensztein, Gregorio 1998). Tyrimo metu buvo nustatyta
teigiama ir neigiama TUI jtaka Salies ekonomikos augi-
mui. Autoriai pazyméjo, jei vietiné Salis nori pasinaudoti
TUI teikiamais pranasumais, pirmiausia turi pasiekti bent
minimaly Zmogiskojo kapitalo kokybés lygi. Tik pasiekus
tam tikra zmogiskojo kapitalo kokybés lygmeni, ekono-
mikos augima gali lemti TUI srautai. Pana3y tyrima atlike
Balasubramanyam, Salisu ir Sapsford (Gregorio 2003)
patvirtino stipry teigiama ry$j tarp TUI ir Zmogiskojo
kapitalo kokybés. Autoriai tyrimo metu nustaté, kad rin-
kos dydis ir konkurencingumas skatina pozityvy TUI
poveiki.

Gholami, Lee, Heshmati savo tyrimuose nagrinéja
tiesioginiy uzsienio investicijuy bei informaciniy ir komu-
nikaciniy technologijy priklausomybe. Autoriai teigia,
kad dauguma valstybiy vyriausybiy manydamos, kad TUI
lemia ekonomikos augima, vienu pagrindiniy strateginiy
tiksly iskélé tiksla pritraukti kuo daugiau investiciju.
Autoriai jvardija tokius pagrindinius TUI pritraukimo
veiksnius: Salies infrastrukttra, zmogiskojo kapitalo ko-
kybé, mazi atlyginimai, turimi gamtos iStekliai, politinis
stabilumas. Taciau autoriai pabrézia, kad $ie veiksniai dél
ivykusiy poky¢iuy nebéra tokie svarbiis, nes ateityje nau-
jos informacinés ir komunikacinés technologijos taps
pagrindiniu investiciju pritraukimo veiksniu (Gholami,
Lee, Hesmati 2005).

Nemazai démesio Lietuvos ir uzsienio mokslininkai
skiria susijungimy ir jsigijimuy, kaip vienos i$ tiesioginio
investavimo uzsienyje formuy, tyrimams. Autoriai (Mie-
¢inskiené 2006; Gugler et al. 2003) nagrinéja susijungi-
mus ir jsigijimus skatinancias priezastis. Teigiama, kad
sinergijos siekimas, verslo diversifikacija, siekis suma-
zinti mokescius bei gerinti valdymo kokybe yra pagrindi-
nés priezastys, deél kuriy pleCiasi tarptautiné imoniy
rinka — rinka, kurioje jmonés yra parduodamos ir perka-
mos.

Zhang tyrime nagrinéjo TUI jtaka ekonomikos au-
gimui Ryty Azijos ir Lotyny Amerikos Salyse (Zhang
2001). Autorius nustaté, kad TUI skatina ekonomikos
augima tik tuo atveju, jei investicijas priimancioje alyje
vykdoma liberali prekybos politika bei yra gana aukstas
zmogiskojo kapitalo kokybés lygis.

Ram, Zhang atliko tyrima, kuriame analizavo TUTI ir
ekonominio augimo ry$iy pobudi (Ram, Zhang 2001).
Autoriai padaré i§vada, kad TUI skatina ekonominj au-
gima, jei Salyje yra gana aukstas technologijy bei issilavi-
nimo lygis.

Hyun tyré institucijy veiklos kokybés poveikj tie-
sioginiy uZsienio investicijy pritraukimui. Sis autorius
teigia, kad institucijy veiklos kokybé yra vienas svarbiau-



siy veiksniy pritraukiant uZsienio investicijas. Taciau
pabrézia, kad institucijuy kokybés augimas daro jtaka eko-
nomikos augimui tik ilguoju laikotarpiu, taigi padidinus
instituciju kokybe, Salies ekonomika augti pradés tik po
kai kurio laiko (Hyun 2006).

Johnson savo tyrime nustaté, kad TUI skatina eko-
nomikos augima tik besivystanciose Salyse, o i§sivysciu-
siy $aliy ekonomikai poveikio nedaro (Johnson 2006).

Nair-Reichert, Weinhold tyré TUI poveiki besivys-
tanCioms Salims (Nair-Reichert, Weinhold 2001). Tyrimo
metu autoriai nustaté, kad TUI yra pagrindinis veiksnys,
skatinantis ekonomikos augima. Sias i§vadas patvirtina ir
kity autoriy atlikti tyrimai (Baharumshah, Thanoon 2006;
Berthelemy, Demurger 2000).

Unit, Mustafa nagrinéja TUI poveiki ekonomikos
augimui. Autoriai jvardina, kad TUI daro jtaka investici-
jas priimancios Salies ekonomikos augimui tokiais bi-
dais: padidina vietinés Salies kapitala, diegia naujas
technologijas ir technines Zinias, padidina vieting konku-
rencija, plétoja, tobulina zmogiskuosius isteklius, skatina
naujy darbo viety atsiradima, teigiamai veikia mokéjimuy
balansa, didina 3alies biudZeto pajamas. Taip pat autoriai
iSskiria pagrindinius veiksnius, skatinan¢ius TUI srautus,
tai rinkos dydis, darbo kaina Salyje, prekybos barjeru
nebuvimas, Salies plétros tempai, nedideli mokesc¢iy tari-
fai (Unit, Mustafa 2007).

TUI poveikio ekonomikos augimui skirtingose vals-
tybése analizei ir palyginimui ypa¢ svarbu tyrimo meto-
dai, kuriuos taikant ir gauti tyrimo rezultatai. Metodo
parinkimas bei jo taikymo biidas lemia vertinimo rezulta-
tus. Todél tiek TUI poveikio, tiek ekonominio augimo
vertinimas dél skirtingy tyrimo metoduy, gali duoti netiks-
liy ir tarp skirtingy $aliy nepalyginamy rezultaty (Tvaro-
naviciené et al. 2008).

Apibendrinant Lietuvos ir uzsienio autoriy atliktus
empirinius tyrimus TUI srityje, galima daryti iSvada, kad
vis tik dauguma empiriniy tyrimy rodo didesng teigiama
TUI jtaka ekonomikos augimui nei neigiama.

TUI kiekybinis jvertinimas

Remiantis iSanalizuota moksline literatiira bei uzsie-
nio autoriy atliktais empiriniais tyrimais buvo i$skirti
veiksniai, darantys jtaka TUI pritraukimui i $alj ir lemian-
tys TUI srautus: 1) eksporto apimtys; 2) rinkos dydis;
3) mokes¢iy nasta; 4) iSsilavinimo lygis; 5) moksliniy
tyrimy ir technologiju pazangos (toliau — MTTP) naudo-
jimo lygis. Literatliroje teigiama, kad Sie veiksniai daro
itaka TUI pritraukimui bei investicijy srauty didéjimui.
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Rysiui tarp TUI ir atrinkty veiksniy (eksporto, rin-
kos dydzio, mokes¢iy nastos, i$silavinimo bei moksliniy
tyrimy ir technologiju pazangos lygio) istirti naudoti
2000-2007 mety Lietuvos Respublikos statistikos depar-
tamento pateikti duomenys. Buvo iStirtas atrinkty veiks-
niy ir TUI rySio stiprumas taikant koreliacinés analizés
metoda, o gauti rezultatai buvo patikrinti pagal Stjudento
kriteriju. Tyrimo modelis pateiktas 2 pav.

Mokesc¢iy nasta Eksportas
MTTP
A 4
TUI
I3silavinimas LY AN Rinkos dydis

2 pav. Tyrimo modelis
Fig. 2. The reserch model

Tyrimo metu gauti rezultatai parodé, kad i§ anali-
zuoty veiksniy TUI turi stipriausia tiesiogini ry$i su
MTTP (zr. lentelg). Nors Lietuva dazniau vertinama kaip
technologiju kopijuotoja ir diegéja nei kuréja, rezultatai
rodo, kad MTTP daro didziausia jtaka TUI srautams i
Lietuva.

Lentelé. Koreliacinés analizés rezultatai: koeficientai
Table. Correlation analysis results: the coefficients

MTTP Eksportas Rlnkps Mokev:scu; Is§113V1-
dydis nasta nimas
0,9902 0,9748 —0,8620 0,9041 0,9391

Rysys tarp TUI ir trijy veiksniy (eksporto, issilavi-
nimo ir mokes¢iy nastos) vertinamas kaip labai stiprus
tiesioginis rysys. Siy veiksniy ir TUI priklausomybé pa-
tvirtina teorines prielaidas, teigiancias, kad zema mokes-
¢iy nasSta ir iSsilavinimas, zmogiSkojo kapitalo kokybé
skatina TUI atéjima.

Tyrimo metu nustatytas vienas atvirkstinis, taciau
stiprus rySys tarp TUI ir rinkos dydzio. Tokius rezultatus
galima paaiskinti gyventojy skai¢iaus augimo svyravi-
mais, t.y. TUI visais analizuotais laikotarpiais augo, o
gyventoju skaicius dél emigracijos ir neigiamo nattiralaus
gyventojy prieaugio mazéjo.

Apibendrinant tyrimo rezultatus, galima daryti i§va-
da, kad tiesiogines uzsienio investicijas teigiamai veikia
tieck MTTP, tiek eksportas, o mokes¢iy nasta ir Salies
i$silavinimo lygis vaidina svarby vaidmenj pritraukiant
TUL




ISvados

1. Tiesioginés uZzsienio investicijos dazniausiai ver-
tinamos kaip vienas svarbiausiy ekonominj augima skati-
nanc¢iy veiksniy. Toks poziiiris lemia valstybés politika
uzsienio kapitalo atzvilgiu.

2. Literattiroje, analizuojant TUI, i$skiriamas dvejo-
pas poveikis ekonomikos augimui: teigiamas ir neigia-
mas. Galima teigti, kad uzsienio kapitalo perkélimas i$
vienos Salies | kita vienu metu gali daryti prieStaringa
itaka Salies ekonominiam augimui.

3. Atlikta uzsienio autoriy empiriniy tyrimy TUI sri-
tyje lyginamoji analizé leidzia daryti iSvada, kad daugu-
ma empiriniy tyrimy rodo didesn¢ teigiama TUI itaka
ekonomikos augimui nei neigiama.

4. TUI ir i8skirty, literatiroje dazniausiai pagrindi-
niais TUI lemianciais veiksniais ivardijamy, veiksniy
priklausomybés jvertinimas parodé¢, kad stipriausias pozi-
tyvus rySys yra tarp TUI ir MTTP. Nustatyti trys labai
stipriis tiesioginiai TUI ryS$iai su eksportu, i$silavinimo
lygiu, mokes¢iy nasta. Nagringjant TUI ir rinkos dydj,
gautas stiprus atvirkstinis rysys.
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A SURVEY ON FOREIGN DIRECT INVESTMENT
IMPACT

0. Cegyté, A. Miecinskiené
Summary

In global economy foreign capital flows from one country
to another, and mostly from developed countries to less devel-
oped countries in order to take advantages of low rates of raw
materials and wages, is an often phenomenon. Foreign direct
investment is usually treated as important factor of economic
growth. A separate part of this research includes the analysis of
the factors influencing FDI flows in the countries. These factors
are export, market capacity, tax rates, education level and the
level of research and development. The research shows strong
relation with all these determinants in Lithuania.

Keywords: foreign direct investment, economic growth, export.



